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Historico

® Desde 1980 a Economia Mundial vem se expandindo
rapidamente com grande disponibilidade de credito oriundo
da poupanga.

® O crescimento das economias asiaticas (China, Coréia,
Taiwan, India) canalizou grandes recursos para os Estados

Unidos, sempre considerado um “paraiso financeiro seguro”

para cidadaos estrangeiros, pelo baixo risco de perda.

® Nas ultimas duas décadas os Estados Unidos apresentaram

grandes deéficits comerciais.
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A Guerra do lraque

e Os Estados Unidos estao envolvidos em duas guerras no
Oriente Médio.

® De 2003 a 2008 somente a guerra do Iraque consumiu mais

de 562 bilhoes de dolares.

* Anualmente estes valores aumentam e em 2008, segundo o

Departamento de Defesa dos E.U., os gastos chegaram a 145

bilhoes de dolares.
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Disponibilidade de $$$$
® Para equilibrar este deficit os Estados Unidos permitiram

grande fluxo de capital do exterior (A China ¢ um grande

comprador dos titulos publicos dos E.U.).

® Custo do dinheiro baixo (baixa taxa de juros). Os bancos
aumentam os emprestimos. As restrigoes para receber

credito sao reduzidas.

/] e
® Pessoas fisicas emp

¢

para aumentar a produgao.

® O prego das casas dobra em 9 anos (200%).




Modo tradicional de empréstimo
(hipoteca imobiliaria)

® Para comprar uma casa de 200 mil dolares, o comprador dava
de entrada 20% do valor (40 mil dolares) e o restante 160
mil dolares era pago em 30 anos a uma taxa de juros de cerca
de 4% ao ano.

® (s bancos verificavam se a renda do Comprador era
compatl'vel com os pagamentos mensais.

® O pagamento da entrada (20% do valor da casa) protegia o
banco da queda no valor da casa. Por exemplo, se o valor da
casa caisse para 180 mil dolares e em caso de inadimplencia
do comprador, o banco vendia a casa por 180 mil dolares e o
comprador recebia 20 mil dolares de volta.




O empréstimo hipotecario SUBPRIME

® Mas, com a grande disponibilidade de dinheiro, os bancos

para “desovar” os seus estoques, introduziram um novo

sistema denominado SUBPRIME:

* Sem Entrada :i) o comprador financiava 100% do prego de
compraj;ii) nao havia protegao aos bancos para a queda do prego

das casas e para a inadimpléncia do comprador.

e Sem Verifica(;?lo de Renda: os bancos nao verificavam se os
compradores possul'am renda suficiente para honrar os

pagamentos.

* BaixaTaxa de Juros: nos primeiros anos os pagamentos eram

baixos aumentando com o passar do tempo.




Consequéencias:

® Aumento exagerado no valor das casas: uma casa que valia
200 mil dolares, em 3 anos ja valia 300 mil.

* Estimulo para comprar casas maiores e mais caras.

* As pessoas emprestavam mais dinheiro do que podiam pagar.

® Surgiram os Bonus ou Obrigagoes, langadas pelos bancos.




O que € um Bonus?

* Qualquer titulo da divida publica ou privada (debénture)
emitido pOT Uma empresa ou governo para levantar dinheiro

com o objetivo de financiar gastos.

e Um exemplo hipotético:

® Um Bonus de 100 reais Significa que voce da ao governo hoje
R$ 100 e em troca recebe 7% ao ano, ou seja R$ 7,00, durante

20 anos.
® Ao final de 20 anos vocé recebe de volta os R§ 100,00.

® Se voce fizer o resgate antes dos vinte anos ha um desconto

equivalente ao tempo que o Bonus ficou com o governo.




Risco do Bonus:

® Se uma empresa ou banco emite um bonus ha sempre o risco
dele nao ser capaz de pagar o dinheiro emprestado, ainda
mais se a taxa ¢ alta. Este risco é chamado de risco de default

ou risco de crédito.

* Os titulos ou obrigagoes do tesouro dos E.U. ¢ visto como

muito seguro (pouco risco), mas paga uma taxa baixa (2 a 3

% a.a.).

® Grandes bancos emitiram obrigagoes baseadas nas hipotecas
SUBPRIME, considerando que nao haveria inadimpléncia dos

compradores.




Estoura a “bolha” imobiliaria

® O prego das casas caem, pois as pessoas nao estao conseguindo

pagar as hipotecas.

® Uma casa que valia 200 mil dolares em janeiro de 2006, em

novembro de 2008 o seu valor era de 150 mil dolares, ou seja,

25% inferior.
e Os compradores devem mais para os bancos do que valem as casas.

® O valor do bonus baseado em hipotecas SUBPRIME ¢ muito

menos qll€ S€ podia pensar.

e Somente em 2008 mais de 3 milhoes de compradores se tornam

inadimplentes nos E.U., ou seja, cerca de 81 % maior que em

2007.




Preco das casas nos E.U.

US HOUSE PRICE TRENDS
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A crise bancaria

® Os bancos comegam a ter grandes prejuizos.
* Alguns pedem concordata: Lehman Brothers

® Outros sao incorporados por outros bancos: Meryl Lynch,

incorporado pelo Bank of America.

® Inicia-se a crise de confianca com efeito domino:

—
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A crise se alastra

medo de um

As pessoas nao tem mais confianga nas instituigoes

financeiras, pois nao sabem quais estao falindo.

Diminuem os emprestimos e o governo dos E.U. propoe um
plano de 700 bilhGes de dolares para manter o fluxo de

credito.

Diminuem as compras no mercado, pois as pessoas com
me uma possi. el recessao

considerados supérﬂuos.

A crise se alastra no mercado de acoes.




O que é o mercado de acoes?

® Um conjunto de agées de uma empresa ¢ uma parte dessa

empresa .

* Exemplo hipotetico: Se voce inicia um negocio e precisa de
dinheiro para construir uma fabrica, vocé divide o valor
necessario em 100 acoes.
® Voce fica com 30 agoes e vende publicamente 70 agdes na bolsa

de valores. Desse modo os proprietarios dessas 70 agdes passam
a possuir 70% da empresa.

® Apos o balango anual e apurado o lucro, os proprietarios das
agoes tem o direito a 70% desse lucro, que sao chamados de

dividendos.
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A crise no mercado de acoes.

* A prego das agoes sobe nas bolsas se os compradores pensam
que a empresa sera mais lucrativa no futuro, ou seja, as agoes

vao valer mais.

* A prego das acOes caem quando as pessoas pensam que 0s
lucros da empresa vao diminuir no futuro e vendem as suas

agGes para comprar outras.

® A crise de confianca leva a crise no mercado de a¢

seja, o valor das agoes despencam.




A crise nas bolsas

* Em 2008 o prego das agdes na Bolsa de NovaYork (NYSE
Composite) caiu 40,89% ( ).

® Isto significa que a poupanga aplicada em a¢des pelos fundos
de pensao, empresas, individuos, que no inicio de 2008

valiam 100 mil reais hoje valem 60 mil.

¢ O indice Bovespa que em 2 de janeiro de 2008 tinha o valor
de 62.815 pontos, em 30 de dezembro de 2008 o valor

chegou a 37.550 pontos, ou seja, caiu 40,22%

acompanhando a bolsa de Nova York.




Bolsa de Sao Paulo

IBOVESPA - PONTOS MENSAL

@ www.bovespa.com.br




A crise de consumo

e Os gastos pessoais sao responséveis por cerca de 70% da atividade

economica de um pal's.

® Com a queda no valor das agdes e declinio no valor das
residéncias, as pessoas se sentem menos ricas e gastam menos

dinheiro.
® As empresas apresentam menores lucros.
® Menores lucros e vendas levam as empresas a cortar empregos.

® Nos E.U. mais de 2 milhdes de empregos foram cortados:
aumentam os sub-empregos (chegaram a 12,5%) e as jornadas de

trabalho diminuem com a conseqiiente diminui¢ao dos salarios.




Desemprego nos E.U.
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Desemprego no Brasil
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A industria automobilistica

* A crise na venda de veiculos (as pessoas consideram um bem

/ . . o . . / .
superfluo) ocasionou a crise financeira nas industrias

automobilisticas.

® No Brasil a queda na venda de veiculos foi de 16,39%

(dez2007 a dez 2008)
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O circulo vicioso

Queda
nos
precos
das agoes
e casas

As pessoas Menos
tem menos gasto
Conﬁanga pessoal

Menor
Demissoes lucro nas
empresas




Acao governamental?

® A interferencia dos governos nos mercados antes dominados

pela livre concorreéencia pode quebrar este circulo vicioso?

e Onde os governos devem interferir para debelar a crise?

Queda
nos
pregos
das agées
e casas

As pessoas Menos
tem menos gasto
confianca pessoal

Menor
Demissoes lucro nas
empresas
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A influéncia na industria florestal

Cai as exportagoes, principalmente de celulose (China
cancela compras).

Cai o prego da celulose no mercado internacional (cerca de
20%, no ultimo trimestre de 2008).

Os investimentos (principalmente no Rio Grande do Sul) sao
SUSpensos.

Alguns investimentos sio mantidos (fabrica de celulose em
Mato Grosso do Sul).

A fusao da VCP e Aracruz sofre atraso.

As duas maiores industrias brasileiras sofrem orandes
g
. 4 . ~ . .
prejuizos na aplicagao de derivativos




Derivativos

Sdo contratos para execugao futura derivados de instrumentos
basicos, como titulos de divida, agdes e depositos.

O contrato derivativo “original”das finangas internacionais ¢ o
contrato de cambio para entrega futura, que representa o acordo
entre duas partes de fazer o cambio de duas moedas no futuro a
uma taxa cambial fixa.

Apostaram na valorizagio do real frente ao dolar, mas quem
valorizou foi o dolar (de R$ 1,56 para R$ 2,30 ou seja o real
desvalorizou mais de 45 %).

As vendas de celulose diminuiram. O prego despencou.

Ha interven¢ao do BNDES para salvar as duas empresas, e a fusao
foi entdo concretizada com participagao majoritaria do Grupo
Votorantim.

As demissoes nas empresas continuam.




Finalizando .....

® O momento ¢ dificil e de incertezas.
~ . . / .
® Naio se sabe se a ajuda dos governos solucionara a crise.

® O Brasil apesar do sistema bancario estar solido, a economia
brasileira ¢ muito dependente de exportagoes e do mercado
internacional. Em janeiro de 2009 houve uma queda real da
arrecadacao em relagao a dezembro de 2008 e jan de 2008 (-

7,67 e -7,26%), retlexo da crise economica.

NS

® Todos estamos conectados: semelhante a crise ambiental

global?




PERIODO: JANEIRO A DEZEMBRO - 200812007

UNIDADE: RS MILHOES

/ DESEMPENHO DA ARRECADAGAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB

~

Arrecadacao de
IMpostos no
Brasil

www.receita.fazenda.gov.br

| A PRECS CORVENTES) WRAGHO(
IS 2008 2007 NOMINAL |  REAL (IPCA) [A}[B]
A [B] AIB] | mEs | acum,
JAN 59404 47180 2% 2049 2049
FEV 47122 4095 15,06 9.98 15,62
MAR 50012 44455 1250 742 1288
ABR 56.209 18675 1547 993 1209
MA 19307 44589 0,58 474 1065
JUN 54456 48201 1298 652 993
Ju 57362 47785 204 1265 1036
AGO 52562 47798 097 358 949
SET 54339 47576 1421 750 9.7
ouT 60.489 51853 16,66 963 931
NOV 53519 514% 41 (213) 819
DEZ 65319 64638 1,05 (458) 641
660.201 585.175 1282 681

@ TOTAL




Minha opiniao
* A crise ¢ uma oportunidade para mudar.

* Devemos pensar em reconstruir a nossa sociedade para que nao
haja desigualdades e que a grande maioria tenha uma vida melhor
com menos sofrimento e que possam viver em paz, dando maior

valor aos aspectos culturais, intelectuais e espirituais.

® Devemos deixar de lado a politica como ela ¢ praticada hoje, sem
escrupulos e materialista, onde a enganagao das pessoas e os golpes

SUujos predominam.

* Entendo que ha hoje no mundo uma grave crise de confianga,
onde as pessoas nao confiam mais nas outras levando a um

egoismo SC€IM precedentes.




g O dinheiro compra tudo? Até a felicidade? h

Com Dinheiro pode-se comprar uma casa, mas nao um lar.
Com Dinheiro pode-se comprar uma cama, mas nao 0 sono.
Com Dinheiro pode-se comprar um relégio, mas ndo o tempo.
Com Dinheiro pode-se comprar um livro, mas ndo o conhecimento.
Com Dinheiro pode-se comprar comida, mas nao o apetite.
Com Dinheiro pode-se comprar posi¢cao, mas nao respeito.
Com Dinheiro pode-se comprar sangue, mas nao a vida.
Com Dinheiro pode-se comprar remedios, mas nao a saude.
Com Dinheiro pode-se comprar sexo, mas nao o amaor.

Com Dinheiro pode-se comprar pessoas, mas nao amigos.

@ ... dinheiro nao é tudo... /




A crise segundo Einstein (1934)




\
f“Néo pretendemos que as coisas mudem s fazemos o0 mesmo.
A crise é a melhor béncao que pode ocorrer com as pessoas e paises
porgue a crise traz progressos.
A criatividade nasce da angustia, como o dia nasce da noite escura.
E na crise que nascem as invencdes, os descobrimentos e as grandes
estratégias.
Quem supera a crise, supera a si mesmo sem ficar “superado”.
Quem atribui a crise seus fracassos e pendrias, violenta seu proprio talento
e respeita mais aos problemas do que as solucoes.
A verdadeira crise € a crise da incompeténcia.
O inconveniente das pessoas e dos paises é a esperanca de encontrar as
saidas e solucoes faceis.
Sem crise nao ha desafios, sem desafios, a vida € uma rotina, uma lenta
agonia.
Sem crise ndo ha mérito.
E na crise que se aflora o melhor de cada um.
Falar de crise € promové-la, e calar-se sobre ela é exaltar o conformismo.
Em vez disso, trabalhemos duro.
Acabemos de uma vez com a unica crise ameacadora, que € a tragédia de

e%'o guerer lutar para supera-la.”
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A crise economica mundial tem
solucao?

E passageira?

Ha luz no fim do tunel?







