Analise economica

. CF-0685-Economia de Recursos

con ut
Florestais
2009



Introducao

* A analise econOmica tem os seguintes
objetivos:

— Uso eficiente dos recursos ou fatores de
producao.

— Estabelecer valores para a transacao
comercial.

— Avaliacao do valor da empresa florestal.

— Decidir sobre os investimentos: floresta e
iIndustria.



Formulas basicas de juros

 Juros utilizados: juros compostos.

 Valor futuro:

V. =V, (1+i)"

* Valor presente:

V, =10
(1+1)"




Exemplo (1)

Se R$100 sdo depositados numa instituicao a juros de
8% a.a., durante 4 anos, qual sera o valor ao final de 4
anos?

O valorde (1 + 0,08 )+ é 1,36049. Substituindo esse valor
na equacao da formula de juros compostos teremos:

Vn=VO0 (1+i)t
V4 =$100 (1.08) 4
V4 =$100 (1,36049 ) =R$136,049



Programa para uso da formula
de juros

OPTIONS PS=60 PAGENO=1 NODATE;

DATA EX1,;

V0=100;/* Valor depositado em uma aplicacao */

|=0.08; /* Taxa de juros em decimal */

T=4; [* Tempo de depdsito da aplicacao */

VN = VO* ((1+D)**T);

ODS PDF FILE='"F:\ECONOMIA\ANALISEO4.PDF';

TITLE2"™** Exemplo do uso da formula de juros composto ****';

PROC PRINT DATA=EX1 NOOBS LABEL SPLIT="*;

VARVOITVN;

LABEL VO="Valor*depositado*(R$)'
|="Taxa*de*juros*(decimal)’
T="Tempo*de*aplicacao*(anos)’
VN="Valor*recebido*no final*(R$)";

FORMAT VO | VN COMMAX8.2 T COMMAX4.0;

RUN;

ODS PDF CLOSE;



Resultado

The SAS System

**** Exemplo do uso da formula de juros composto ****

Taxa Tempo Valor
Valor de de recebido
depositado juros aplicacdo | no final
(R$) (decimal) | (anos) (R$)
100,00 0,08 4 136,05




Exemplo (Il)

Suponha a existéncia de um
arrendamento cujo pagamento, que
sera feito daqui a 3 anos, esta orcado
em R$500,00. A uma taxa de juros
anual de 6% a.a., qual o seu valor
hoje?



OPTIONS PS=60 PAGENO=1 NODATE;

DATA EX2;

VN=500;/* Valor a ser pago em 3 anos */

1=0.06; /* Taxa de juros em decimal */

T = 3; /* Tempo para pagamento do arrendamento (anos) */

VO = VN/((1+D)**T);

ODS RTF FILE="F\Economia\ANALISE06.PDF",

TITLE2**** Exemplo do uso da formula de juros composto (I1) ****";

PROC PRINT DATA=EX2 NOOBS LABEL SPLIT="*";

VAR VN I T VO;

LABEL VN="Valor*a ser* pago em* 3 anos*(R$)'
|="Taxa*de*juros*(decimal)’
T="Tempo*para*pagamento*(anos)'

VO0="Valor*atual*(R$)";

FORMAT VO | VN COMMAX8.2 T COMMAX4.0;

RUN;

ODS PDF CLOSE;



Resultado da analise

The SAS System
**** Exemplo do uso da férmula de juros composto (11) ****
Valor
aser Taxa Tempo

pago em de para Valor

3 anos juros pagamento atual

(R$) (decimal) (anos) (R$)

500,00 0,06 3| 419,81




Exemplo (1)

Vocé possui uma plantacao de Pinus
que lhe rendera R$8.000,00 apdés 5
anos. A 9% de juros a.a., por quanto
vocé poderia vendé-la hoje?

Resultado: R$ 5.199.45




Periodo de retorno (payback)

* QO periodo de retorno (payback) reflete o numero de
anos necessarios para recuperar o capital investido. O
maior problema deste critério € que nao se levam em
consideracao valores presentes ou taxas de juros.
Apesar deste inconveniente, o payback é
frequentemente usado conjuntamente com o VLP ou
TIR, por exemplo, para medir a “rapidez” do retorno
sobre os investimentos entre projetos aparentemente
empata dos sob o crivo dos demais criterios.

e Todos os custos e receitas nao sao descontados.

* Quanto mais curto o periodo de tempo necessario para
o retorno do capital investido, melhor o projeto e
Indicativo de menor risco.



Exemplo de periodo de retorno

(payback)
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VLP = VALOR LIQUIDO
PRESENTE

* O valor presente de todas as receitas esperadas
menos o valor presente de todos os custos
esperados de um projeto.

 Todos os custos e receitas sao descontados a
uma taxa de juro denominada taxa minima
aceitavel (TMA), definida pelo investidor.

« Como critério poderiamos, portanto, definir que
a escolha recairia sobre o0s projetos com mais
alto VLP.



Formula geral do VLP

VP=3 3 &

S+ F @+

R, =receita no ano t,
C,=custono anot,e
| = taxa (real e efetiva) minima aceitavel de retorno




Regra de decisao

 ACEITA PROJETOS CUJOS VLP 20

— O ganho ¢ igual ou superior o custo do capital
utilizado.

 REJEITA PROJETOS CUJOS VLP < 0.

— O ganho ¢ inferior ao custo do capital
utilizado.



Um exemplo.

* Vocé possui uma area de 40 hectares que esta
arrendada para um criador de gado por R$
4000,00 por ano.

* Vocé esta considerando a opcao de plantar
Pinus taeda com um ciclo de 20 anos e 2
desbastes, um aos 8 e outro aos 14, e o corte
raso aos 20 anos. O custo do dinheiro (juro) €
de 8 % a.a.

* Qual a alternativa mais vantajosa para o uso da
TERRA?



Fluxo de caixa para o PInus

ANO ATIVIDADE FLUXO DE
CAIXA PARA
(R$/40 HA)
1 Implantacéo -50.000
2a20 Manutencao anual -500
8 Primeiro desbaste (45 m3/ha) a R$ 31,00 /m?3 55.800
14 Segundo desbaste (105 m3/ha) a R$ 48,00/m3 201.600
20 Corte raso (245 m3/ha) a R$ 65,00/m?3 637.000




Fluxo de caixa para pecuaria de

corte
ANO Atividade Fluxo de caixa
(R$/ 40ha)
1a?20 Arrendamento anual 4.000




OPTIONS PS=40 PAGENO=1;
DATAAL,;
*** Custos do projeto reflorestamento com Pinus ***;

IMPLANT=50000;/* Custo da implantacdo do reflorestamento*/
MANUT = 500; /* Custo anual da manutencéo */
TJ = 8; /* Taxa de juros anual de mercado */
VLPCUSTOS=NPV(TJ,1,0,IMPLANT,
MANUT, MANUT, MANUT, MANUT, MANUT,
MANUT, MANUT, MANUT, MANUT, MANUT,
MANUT, MANUT, MANUT, MANUT, MANUT,
MANUT, MANUT, MANUT, MANUT);

*** Receitas com o projeto ***;
DESB1 =55800; /* Receita com a venda da madeira do 1° desbaste */
DESB2 = 201600; /* Receita com a venda de madeira do 2° desbaste */
CRASO = 637000; /* Receita com a venda da madeira do corte raso */
VLPRECEITAS=NPV(TJ,1,0,0,0,0,0,0, 0, 0, DESB1,

0,0,0,0,0, DESB2,

0,0,0,0,0, CRASO);

VLPPROJETO=VLPRECEITAS-VLPCUSTOS;

ODS PDF FILE="F:\EconomiaFlorestal\PINUS.PDF";

TITLE2™*** Andlise econémica do projeto de reflorestamento ***;

TITLE4™*** Pinus taeda - Manejo para serraria ***",

PROC PRINT DATA=AL1 LABEL SPLIT="*" NOOBS;

VAR TJ VLPRECEITAS VLPCUSTOS VLPPROJETO;

LABEL TJ="Taxa*de*juros*(% a.a.)'
VLPRECEITAS="Valor*liquido*presente*das*receitas*(R$/40ha)'
VLPCUSTOS="Valor*liquido*presente*dos*custos*(R$/40ha)'
VLPPROJETO="Valor*liquido*presente*do*projeto*(R$/40ha)';

FORMAT TJ 5.0 VLPRECEITAS VLPCUSTOS VLPPROJETO COMMAX12.2;

RUN;

ODS PDF CLOSE;

Programa SAS para analise
econdmica do
reflorestamento de Pinus
taeda




The SAS System
*** Analise econdmica do projeto de reflorestamento ***

*** Pinus taeda - Manejo para serraria ***

Valor Valor Valor

liquido liquido liquido

Taxa presente| presente| presente
de das dos do
juros receitas custos projeto
(% a.a.) | (R$/40ha)| (R$/40ha)| (R$/40ha)
8| 235.451,16| 50.742,41| 184.708,75




OPTIONS PS=40 PAGENO=1 NODATE;

DATA EX4;

/* Receitas do arrendamento para criacdo de gado */

ARREND = 4000; /* Valor da recita do arrendamento R$/40 ha */

TJ =8; /* Taxa de juro anual */

VLPRECEITAS = NPV(TJ,1, 0, ARREND, ARREND, ARREND, ARREND, ARREND,
ARREND, ARREND, ARREND, ARREND, ARREND,
ARREND, ARREND, ARREND, ARREND, ARREND,
ARREND, ARREND, ARREND, ARREND, ARREND);

[* Custos com arrendamento */

VLPCUSTOS=0;

VLPARREND=VLPRECEITAS-VLPCUSTOS;

ODS PDF FILE="F:\EconomiaFlorestaNARREND1.PDF";

TITLE2™**** Analise econdmica de um projeto de arrendamento ****"; Pr?grama S:A‘S_ para

TITLE4**** Criacio de gado para corte ****" analise econdmica de

PROC PRINT DATA=EX4 NOOBS LABEL SPLIT="*"; um projeto de

VAR VLPRECEITAS VLPCUSTOS VLPARREND;

LABEL VLPCUSTOS="Valor Liquido*Presente*dos Custos*(R$/40ha)' ..
VLPRECEITAS="Valor Liquido*Presente*das Receitas*(R$/40ha)’ criacao de gado

arrendamento Dara

VLPARREND = "Valor Liquido*Presente*do Arrendamento*(R$/40ha)’;
FORMAT VLPCUSTOS VLPRECEITAS VLPARREND COMMAX10.2;
RUN;

ODS PDF CLOSE;



The SAS System
**** Analise econdmica de um projeto de arrendamento ****

**** Criacdo de gado para corte ****

Valor Liquido | Valor Liquido| Valor Liquido

Presente Presente Presente
das Receitas dos Custos | do Arrendamento
(R$/40ha) (R$/40ha) (R$/40ha)

39.272,59 0,00 39.272,59




Comparacao entre as duas
atividades com o mesmo horizonte
(20 anos)

* VLP para o plantio do Pinus
taeda

= R$ 184.708,75

* VLP arrendamento para gado
= R$ 39.272,59



